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TEMA=— finance na prvnim misté?

RUst podnikl potrebuje investice

Dluhopisy jako zdroj financi

na rozvoj

Pfes ochladnuti ekonomiky je v Cesku fada podnikd, které maji budoucnost a hledaji prostfedky na rozvoj.
Ne vzdy je cestou bankovni financovani. MoZnosti je ovéem celd fada a jednu z nich pfedstavuji dluhopisy.
To je téma pro Jitiho Mesarose, jenz stoji v Cele spolecnosti Dluhopisy.cz, ktera je expertem na emise dluhopist.

financovéni vhodné - ve kterych

segmentech a ve kterych fazich
zivotniho cyklu firmy - pfipadné na jaké
projekty?
Obecné jde o dva odli$né typy - vyrobni firmy
a developeti. Vyrobni firmy diky dluhopisim
typicky rozsiii vyrobu, nakoupi nové stroje ¢i
postavi novou halu a diky vy$s$im trzbam a ziskim
pak dluhopisy bez problém splati. A pak jsou tu
developeti, ktefi vétsinou maji nakoupené pozem-
ky nebo staré domy a s pomoci dluhopisti chtéji
financovat vystavbu nebo rekonstrukei. Za dva tfi
roky maji hotovo, nemovitost prodaji a z vynosu

P ro které firmy obecné je dluhopisové

PRIKLADY USPESNYCH EMISI

ALEMAR

Dluhopisy zajistuji start treti fize projektu

s unikéatni vyrobni technologii. Celkovy
objem emise byl 30000000 K¢, Upis zahajen
12. 6. 2023, konec upisovaciho obdobi

12. 4.2024. Aktudlni cena dluhopisu je
40000 K¢, urok 13,5 % p. a. je vyplacen
Ctyrikrat ro¢né. Datum splatnosti dluhopisu je
31.8.2027. Prvni vyplata trokd z dluhopisu
probéhla 1. 8. 2023.

PAPEK

Dluhopisy financovaly vystavbu nové haly
na vlastnim pozemku. Celkovy objem emise
byl 10000000 K¢, upis zahajen 1.3.2018

a ukoncen 31. 8.2018. Jmenovita hodnota
dluhopisu byla 40000 K¢, urok 8 % p. a.

a dluhopisy byly vyplaceny 1. 3. 2021.

TOPDENT

Dluhopisy slouzi k rozsiteni sité ordinaci.
Celkovy objem emise je 20000000 K¢,

Upis byl zahajen 1. 2. 2022, ukoncen bude
31.12.2023. Jmenovitd hodnota dluhopisu
je 50000 K¢, urok 8 % p. a. je vyplacen
kvartalné. Datum splatnosti dluhopisti je
1.2.2025.
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Nova zubni ordinace Dolident vznikla diky Uspésné emisi dluhopis.

dluhopisy splati. P¥iklad v obou kategoriich
mame desitky. Ale vedle téchto dvou nejcastéjsich
typti se ¢as od ¢asu objevi i néco velmi specifické-
ho. Tieba sit stomatologickych ordinaci.

Jaké zakladni predpoklady takova firma musi
spliovat?

Vidy je dlezité, aby uZ firmy nebo lidé za nimi
méli historii, startup bychom nevzali, protoze je-
den z deseti vzdycky zkrachuje, a to je riziko, které
nechceme podstupovat. Nas typicky emitent pod-
niké uz nékolik let, ma trzby v desitkach miliont

a je za nim vidét hodné prace. Spokojeni klienti,
nasmlouvani dodavatelé, realizované projekty, po-
stavené domy... A samoziejmé slu$né financ¢ni vy-
sledky a majetek. Ten, at jiZ je v zdsobach, strojich,
nebo nemovitostech, miize poslouzit jako zastava
v rukou agenta pro zajisténi v pripadé, Ze by se vy-
skytly néjaké problémy. Firmu, kterd vznikla pred
rokem a nema trzby ani majetek, bychom na portdl
nikdy nepustili. Pokud by tedy neslo o dceru vétsi
matky, nebo o zkuseného developera, ktery chce
financovat vystavbu, nebo rekonstrukci nemovi-
tostniho projektu. Tam nds trzby a historie firmy
logicky nezajimaji. Zajimaji nds tam ti lidé.

Jak cely projekt emise dluhopist vlastné
vypada od zacatku az do vyporadani a jak
ho firmy mohou uchopit - kdo muze byt

partnerem, jak dlouho trva pfiprava a co
obnasi administrace celé emise?

Pied samotnym tpisem se u mensich emisi,
zhruba do 1 milionu euro, nékolik tydni az mésictt
s emitenty schazime, aby nam predstavili svou
firmu nebo projekt a ukazali sebe i své prezentace,
¢isla a dalsi podklady, které pak studujeme. Kdyz
se dohodneme, je to na prévnicich, nez vyhotovi
viechny potfebné dokumenty. To pak jsou dalsi
dva tfi tydny. Bavime-li se o emisi nad milion euro,
ktera musi mit schvaleny prospekt od CNB, pak
tohle v§echno trva zhruba pil roku a potom jesté
&ekate na razitko od CNB dalii tydny aZ mésice.
Zazili jsme i cely rok.

To uz je faze tpisu - po zvefejnéni emise na webu
dochaézi k upisu dluhopist, ktery trva od jednotek
dnu (v ptipadé mensich nebo mimoradné atrak-
tivnich emisi) pres tydny az mésice (stamilionové
emise). Na tpis a ndsledné i kompletni spravu
emise mame vyvinuty vlastni systém s automa-
tickym pfifazovanim objednavek, generovanim
smluv, dluhopisii a véech dokumentt, napojenim
na ucet a nové i s elektronickym podpisem. Takze
z pozice emitenta uz dnes v podstaté neni potteba
viibec nic. Jen pfi vyplaté dluhopist, kterd probiha
nejcastéji mési¢né, nebo kvartalné, kliknout

na volbu Vyplatit. m
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